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FONDS DINVESTISSEMENT DPROXIMITE
Article L 214-41-1 du Code Monétaire et Financier

NOTICE D’INFORMATION

AVERTISSEMENT

L'AMF attire l'attention des souscripteurs sur leaft que la délivrance de son agrément ne signifiespgue le produit présenté est éligible aux diffiéts|
dispositifs fiscaux. L'éligibilité a ces dispostifdépendra notamment du respect de certaines redfiesestissement au cours de la vie de ce procilét,|a
durée de détention ainsi que de la situation indivelle de chaque souscripteur.

Lorsque vous investissez dans un FIP (Fonds d’Iniesement de Proximité), vous devez tenir compte&éments et des risques suivants :

- Le Fonds va investir au moins 60 % des sommes ctdles dans des entreprises a caractére régionatt @o moins 10 % dans de jeunes

entreprises (créées depuis moins de 5 ans). Le%od@stant seront éventuellement placés dans degunsents financiers autorisés par |
réglementation, par exemple des actions ou des fofaci est défini dans la notice du FIP).

- Pour vous faire bénéficier de I'avantage fiscal,sleseuils de 10 et de 60 % précédemment évoquéomteéire respectés dans un dé
maximum de 2 exercices et vous devrez conservepads pendant au moins 5 ans. Cependant la durptale du placement n'est pas liée
cette contrainte fiscale du fait d'investissemedis Fonds dans des sociétés régionales, souventetieep tailles, dont le délai de maturation €
en général important.

- Votre argent va donc étre en partie investi dans @atreprises qui ne sont pas cotées en boursevdlaur de vos parts sera déterminée pa
société de gestion selon la méthodologie décritesde réglement du Fonds, sous le contrdle du défaire et du commissaire aux comptes
Fonds. Le calcul de cette valeur est délicat.

- Le rachat de vos parts peut dépendre de la capahité-onds a céder rapidement ses actifs ; il peahd ne pas étre immédiat ou s’opérer a
prix inférieur & la derniére valeur liquidative comue.

- En cas de cession de vos parts a un autre souseuiptle prix de cession peut étre également inféria la derniére valeur liquidative connue.

Au 31 décembre 2007, la part de I'actif investiendales entreprises éligibles au FIP des fonds gfrasla Société de gestion est la suivante :

FIP Années de | Pourcentage de l'actif éligible Date d'atteinte du quota
création a la date du 31/12/2007 d'investissement en titres éligible:
FIP Aurel NextStage Transmission 2006 12/2006 21,9% 30/06/2009
FIP Aurel NextStage Transmission 2007 12/2007 0% 30/06/2010

un

L'attention des investisseurs potentiels du Fonds attirée sur les éléments suivants :

- La société de gestion ne pourra garantir la défimce avant le 15 juin 2008 des attestations figsalpermettant de bénéficier de la réducti
ISF da au titre de I'année 2008, que pour les soriptions et libérations intégrales des parts quelhura regues au plus tard le 7 mai 2008 a min@es
versements pourront étre déductibles au titre d8IF da au titre de I'année 2008.
- Les souscriptions regues par la société de geséintre le 8 mai et le 15 juin 2008 inclus ne poant, en I'absence d’attestation fiscale, étre retes au
titre de I'ISF d0 au titre de I'année 2008. Les \aments correspondants ne seront encaissés qu'aptemdu 16 juin 2008 pour qu'ils puissent étl
déductibles de I''SF di au titre de I'année 2009.

- Les souscriptions regues postérieurement au 1i R008 inclus seront retenues au titre de I'|SF @il titre de 'année 2009.

(0]

La présente notice doit obligatoirement étre remipgtalablement & toute souscriptioe Réglement du Fonds est disponible auprés du
Dépositaire et de la Société de gestion.

Les valeurs liquidatives sont adressées a touemodui en fait la demande.
Les valeurs liquidatives sont publiées dans leaurale la Société de gestion et du Dépositaire :
Société de gestionAUREL NEXTSTAGE — 25, rue Murillo — 75008 Paris — Tel : 01 53 9340
Dépositaire SOCIETE GENERALE —29, boulevard Haussmann — 75008 Paris

Date d'agrément du Fonds Commun de Placemenfpdoiité des Marchés Financiers : 25/03/2008
Date d'édition de la Notice d'information : 28/8Ig
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1-NOM DU FONDS COMMUN
AUREL NEXTSTAGE PATRIMOINE (ci-aprés le konds »)

2 -SOCIETE DE GESTION

AUREL NEXTSTAGE
25, rue Murillo - 75008 Paris

3 -DEPOSITAIRE

SOCIETE GENERALE
29, boulevard Haussmann - 75008 Paris

4 - COMMISSAIRE AUX COMPTES

Titulaire : KPMG, représentée par Monsieur Gaulttycours Valmy - 92
923 La Défense cedex.
Suppléant : Isabelle Bousquié, 1 cours Valmy - 22 Ba Défense cedex.

5 - DELEGATAIRE ADMINISTRATIF ET COMPTABLE

Constantin Entreprises
26, rue de Marignan - 75008 Paris.

6 - NATURE JURIDIQUE DU FONDS

Fonds d'Investissement de Proximité (« FIP ») eelevde l'article L.214—
41-1 du Code monétaire et financier ainsi que @s$e$ pris pour son
application.

7 -ORIENTATION DE LA GESTION
Investissements en titres éligibles au quota FIPG&¥%

Le Fonds a pour objet la constitution d'un portdfeudiversifié de
participations composé principalement d’actionawgtes valeurs mobiliéres
(obligations convertibles, bons, etc...) de socié@s cotées et cotées (dans
la limite de 20% de I'actif du Fonds) situées miéggarement en France.

En outre, la société de gestion a arrété le potagend’investissement du
Fonds dans les sociétés permettant de bénéficiela déduction et de
I'exonération relative a I'imp6t sur la fortune auvteur de 70% du montant
total des souscriptions.

L'objectif du Fonds est principalement axé vers Igalisation
dinvestissement dans le cadre d'opérations ddatdpiestissement. Le
Fonds pourra intervenir au stade de capital-dépelognt, de capital-
transmission et de capital-risque.

Le Fonds interviendra dans la zone géographiqueposée des régions
suivantes :

- région lle-de-France,
- région Centre,
- région Pays de la Loire.

Les investissements du Fonds seront réalisés e&desment dans des
sociétés appartenant a tous les secteurs d’actimitphase d’amorgage, de
démarrage, et d’expansion et par le biais d’op@matavec ou sans effet de
levier, a l'exception du secteur des biotechnokgie

Plus accessoirement, le Fonds pourra égalementvenie dans des
opérations de retournement et dans des opératernmé introduction en
bourse.

A titre indicatif, I'investissement de chaque ligaetive sera compris entre
150.000 (cent cinquante mille) et 2.000.000 (deilkams) euros.

Pendant la période d'investissement du Fonds res #igibles au quota le
Fonds investira sa trésorerie disponible non ineest titres éligibles, en
parts ou actions d'OPCVM selon la méme politiquevestissement que
celle décrite ci-dessous pour ses investissementitres non éligibles au
quota d'investissement du Fonds.

Investissement dans des jeunes entreprises
Conformément a la réglementation, la Société deiogesnvestira au

minimum vingt (20) % des souscriptions recueilliless des sociétés créées
depuis moins de cing (5) ans.

Investissements en titres non éligibles au quotdPrle 60%

Concernant la part de l'actif du Fonds qui ne gma investie dans des
participations répondant aux critéres d'éligibilitédessus, la Société de
gestion a vocation a privilégier les investisserneiains des PME.

Cependant, la Société de gestion se réserve le didgudier toute autre
proposition d'investissement en dehors de cesresitéen fonction des
opportunités du marché.

Ainsi, cette quote-part des souscriptions pounra iéivestie dans des valeurs
mobilieres émises par des sociétés francaisesrmildaone euro non cotées
et cotées sur des marchés réglementés (et notamswmrg forme
d'obligations convertibles, bons, etc....)

Le Fonds pourra également investir en parts ouorgtidOPCVM
monétaires, obligataires et actions.

L'investissement en actions et OPCVM actions skxfaiqmé a 40% de l'actif
du Fonds.

Le risque de change et de taux sont plafonnés nhact0% de l'actif du
Fonds.

Le Fonds n'investira pas dans des hedge fundsans dles marchés a
instruments & terme ou optionnels et warrants.

8 - CATEGORIE DE PARTS
8.1 -Conditions liées aux investisseurs et droits desapiétaires

8.1.1. Les parts A et B du Fonds pourront étre @ites et détenues par
toute personne physique ou morale, francaise anggre.

Toutefois les parts du Fonds ne peuvent pas étemukés a plus de vingt
(20) % par un méme porteur de parts, a plus dgidix % par un méme
porteur de parts personne morale de droit publ& plus de trente (30) %
par des personnes morales de droit public prisssnelle.

De plus, aucune personne physique agissant direoteou par personne
interposée (son conjoint, ses ascendants et desushche pourra détenir
plus de dix (10) % des parts du Fonds.

Les parts B ne pourront étre souscrites que p&okiété de gestion, les
salariés, dirigeants et par des personnes en chlarde gestion du Fonds
désignées par la Société de gestion. Il relévead8okiété de gestion de
s'assurer de la qualité des souscripteurs degedatégorie B.

Les parts A ont une valeur initiale de cent eu@(£).

Chaque souscription en Parts A doit étre d'un muntainimum de trois
mille euros (3 000 €), soit trente (30) parts. Ligsion des parts A est
limitée a 250.000 parts.

Les parts B ont une valeur initiale de un eurotHacune. Il est émis une
(1) part B pour une (1) part A émise. L'émissiors garts B est limitée a
20000 parts.

Pour chacune des catégories de parts, la Soci¢gstion peut émettre des
dixiémes, des centiemes ou milliémes de part.

Les titulaires de parts B souscriront au plus 0,99%montant total des
souscriptions. Ces parts leur donneront droit @és ¢ue le nominal des
parts A aura été remboursé, a percevoir 20% dehijtscet plus values nets.
Dans I'hypothése ou les porteurs de parts A neepeient pas le montant
nominal de ces parts, les porteurs de parts B qerda totalité de leur
investissement dans ces parts B.

8.1.2. Les droits des copropriétaires sont reptésepar des parts A et B
conférant des droits différents aux porteurs.

Les parts sont souscrites par les porteurs de persionnés ci-dessus, selon
la catégorie de part concernée.

Chaque porteur de parts dispose d'un droit de qoj@té sur les actifs du
Fonds proportionnellement aux parts détenues dgueheatégorie.

La propriété des parts émises est constatée peciiption sur une liste
établie pour chaque catégorie de parts dans ustredgénu a cet effet par le
Dépositaire.

8.2 -Droits respectifs des catégories de parts
Les droits respectifs des catégories de partsamt#psent comme suit :

Toutes les distributions seront effectuées parripfi@ux parts A jusqu'a
complet remboursement de leur valeur initiale de earos (100 €).

Aprés complet remboursement des parts A, le Forais dans l'ordre
prioritaire suivant :

- rembourser la valeur initiale de un euro (1 & Barts B.
- attribuer le solde de I'Actif Net aux parts ARtdans la proportion de
80% aux parts A et 20% aux parts B.
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9 - AFFECTATION DES RESULTATS

Compte tenu de I'engagement de remploi pendant @Gha@ns pris par les
porteurs de parts personnes physiques, les résdligEonds sont capitalisés
pendant ce délai de cing (5) ans. Passé ce dgl8iodiété de gestion peut
distribuer en numéraire tout ou partie des avoits Fbnds dans les
conditions prévues aux articles 10 et 11 du Regigm

10 -DISTRIBUTION D’ACTIFS
10.1 -Politique de distribution

Sauf exceptions visées ci-dessous et a compterlddéB8embre 2015 le
Fonds procéde, aprés la vente de titres du poilefeayant été acquis
comme titres non cotés visés a l'article 2 du Raglt, a la distribution des
sommes regues au titre de cette vente (diminuéefale a payer au titre de
la vente effectuée) au lieu de les réinvestir. eCdtstribution interviendra
dans les meilleurs délais étant précisé que laé8bdle gestion peut a sa
seule discrétion décider de regrouper les somndéstribuer aux porteurs de
parts au titre de plusieurs cessions de titresadiefeuille, de telle sorte que
les dites cessions ne fassent l'objet que d'urie distribution.

La Société de gestion peut cependant conserverlddfsnds les sommes
gu’'elle estime nécessaires pour permettre au Foadmyer différents frais,
y compris les frais de gestion, et pour payer t@utege somme qui serait
éventuellement due par le Fonds. Elle pourra égalemgéinvestir le produit
net des cessions réalisées pour permettre au Bendspecter ses quotas.

10.2 -Répartition des distributions

Pendant la vie du Fonds, les distributions d’acif§ont en especes, avec ou
sans rachat de parts. Les distributions avec radeafparts entrainent
I'annulation des parts correspondant a la distobut

Les distributions sans rachat de parts sont déddigela valeur liquidative
des parts concernées par ces distributions.

11 -FISCALITE DES PORTEURS DE PARTS

Une note sur la fiscalité des porteurs de partgisgionible a la demande
aupres de la Société de gestion.

12 -DUREE

La durée du Fonds est de huit ans & compter datéade sa Constitution,

sauf dans les cas de dissolution anticipée. Ceti@edpeut étre prorogée en
une ou plusieurs fois par la Société de gestiorr pme période totale

maximale de deux ans avec l'accord du Dépositaire.

13 -CONSTITUTION DU FONDS - DATE DE CLOTURE DE
L'EXERCICE

En application des dispositions de I'article D.2Mdu CMF, le Fonds est
constitué aprés qu'il a été recueilli un montamtimim d'actif de quatre
cent mille (400.000) euros (laCbnstitution™). Aprés que ce montant
minimum lui a été versé, le Dépositaire délivreaaSociété de gestion
l'attestation de dépoét des fonds. Cette attestatiétermine la date de
Constitution du Fonds et précise les montants s@séuméraire.

La durée de I'exercice social est d'un an. Il convade f' juillet de chaque
année pour se terminer le 30 juin. Par exceptienpremier exercice
commence a la date de constitution du Fonds efrsgrte le 30 juin 2009.

14 -PERIODICITE D’ETABLISSEMENT DE LA VALEUR
LIQUIDATIVE

Les valeurs liquidatives des parts A et B sontli&slpour la premiére fois
dans les six mois suivant la date de Constitutiofrahds. Elles sont ensuite
établies quatre fois par an, le dernier jour der®d’un trimestre civil.

15 -SOUSCRIPTION ET LIBERATION DES PARTS

Les parts sont souscrites pendant une premier@dgérile souscription
s'étendant de la date d’agrément du Fonds par I'A08Eu’au 7 mai 2008.
Durant cette la période de souscription, les paotg souscrites a leur valeur
de souscription telle que mentionnée a l'artic® 6a Société de gestion
pourra décider d’ouvrir une seconde période decsipt®n qui s'étendra
jusqu’au 7 mai 2009 sans que cela ne constituenanoent un engagement
de sa part, et pour autant qu’elle n'ait pas cétlar période initiale de
souscription par anticipation.

Durant cette période supplémentaire de souscripibfamais elle devait
étre ouverte, les parts pourront étre souscritdsua valeur initiale de
souscription telle que mentionnée a l'article @2ce tant que le Fonds
n'aura pas réalisé d'investissement éligible ae titu quota de 60 % énoncé
par l'article L. 214-41-1 du code monétaire et ficiar.

Dés lors que le Fonds aura réalisé un investissedtigible au quota de 60
%, la valeur de souscription des parts sera égédepius grande des deux
valeurs suivantes :

- la valeur initiale de souscription de la part sedancatégorie telle que
mentionnée a l'article 6.2 ;
la derniére valeur liquidative connue de la parfaddate de la
souscription.

La différence éventuelle entre la valeur de sopson initiale d'une part et
sa valeur de souscription au cours de la périodeplémentaire de
souscription constituera une prime de souscrigimguise au Fonds.

Cependant, la période initiale ou supplémentagrsaliscription pourra étre
cléturée par anticipation des que le montant descsiptions aura atteint
vingt (20) millions d’euros. La Société de gestiustifiera par courrier ou

par fax alors les établissements commercialisateus seules seront
admises les souscriptions complétes qui lui sezomtmuniquées dans les 5
jours ouvrés suivant cette notification.

Aucune souscription ne sera admise en dehors de qetriode de
souscription.

Les souscriptions et libération intégrale des paetgont intervenir au plus
tard le 7 mai 2008 a 12h pour étre enregistréetit@ude Iimpdt sur la
fortune da au titre de I'année 2008.

Les souscriptions sont uniquement effectuées eréraira.

Les souscriptions aux parts sont irrévocables le¢rdbles en une ou
plusieurs fois, selon les modalités qui serontipéss dans les bulletins de
souscriptions. Les souscriptions ne seront re@e®itju’accompagnées d'un
titre de paiement diment signé par le porteur ds jp@ d'un virement et les
parts émises qu'aprés complet paiement. Les libésapartielles seront

restituées aux porteurs de parts a l'issue deriledeéde souscription.

Un droit d’entrée d’'un maximum de 5 % du montantialsouscription est
percu lors de la souscription de chaque part st pas acquis au Fonds.

Chaque souscription en Parts A doit étre d'un muntainimum de trois
mille euros (3 000 €), soit trente (30) parts, @t étre un multiple de cent
euros (100 €).

16 -RACHATS DE PARTS

Les porteurs de parts ne pourront pas demandachet de leurs parts A par
le Fonds avant le 31 décembre 2015.

A titre exceptionnel, la Société de gestion peuteta n'est pas contraire a
l'intérét des porteurs de parts du Fonds rachesgudrts d'un porteur de parts
avant le 31 décembre 2015, si celui-ci ou le reprgsit de ses héritiers, en
fait la demande et justifie de l'un des événemguitsants :

- licenciement de 'un des époux soumis & une impostommune,

- linvalidité du contribuable ou de l'un des épowursis a une
imposition commune correspondant au classemerd #89ou 3™
catégorie prévue a l'article L 341-4 du code d=laurité sociale,

- déces du contribuable ou de l'un des époux soumnie amposition
commune.

Les demandes de rachat s'effectuent par lettrenmeendée avec accusé de

réception adressée & la Société de gestion.

16.1 -Période de rachat

Dans les trente (30) jours qui suivent I'établisseind’une valeur liquidative,
la Société de gestion recevra les demandes detrdehzarts A qui lui ont
été adressées par lettre recommandée avec AR edriméstre précédant
I'établissement de cette valeur liquidative, et ieforme aussitot le
Dépositaire.

Le prix de rachat est égal a la premiéere valewidigtive de la part établie
postérieurement au jour de réception de la demdedachat.

Les rachats sont réglés par le Dépositaire damlan maximum de trois (3)
mois aprés la date d’'arrété de la valeur liquidatiimestrielle applicable a
ces rachats.

16.2 -Réalisation du rachat

En cas de demandes de rachat émanant de plustetesarp recues au cours
d’'un méme trimestre, la totalité de ces demandestsatée pari passu sans
tenir compte des dates auxquelles les demandéséofdrmulées.

Dans le cas ou le Fonds ne disposerait pas déiligsipour réaliser en partie
ou en totalit¢ le montant des demandes de rachiafuguseront ainsi
parvenues, la Société de gestion réalisera lesatachn fonction des
disponibilités dans un délai n'excédant pas unéenivile.
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Tout porteur de part dont la demande de rachatraitapu étre satisfaite
dans ce délai d'un an peut exiger la liquidationFdumds par la Société de
gestion.

Tout rachat sera réalisé uniguement en numéraire.
Aucune demande de rachat ne sera recevable amlgsdéution du Fonds.

Les parts de catégorie B ne pourront étre racheté@sla liquidation du
Fonds ou apres que les autres parts émises agerdaftetées ou amorties a

17 -TRANSFERT DE PARTS
17.1 -Cessions de parts A

Les cessions de parts A sont libres entre port@gss réserve que 'un
d'eux ne détienne pas plus de dix (10) % des pddsFonds) et
porteursf/tiers. Elles ne peuvent porter que sunambre entier de parts.
Elles peuvent étre effectuées a tout moment.

17.2 -Cessions de parts B

Les cessions de parts B ne peuvent étre effectgéemtre personnes
répondant aux criteres énoncés a larticle 6.1.1Réglement. Elles ne
peuvent porter que sur un nombre entier de parts.

18 -REMUNERATION DE LA SOCIETE DE GESTION

La Société de gestion percoit, a titre de rémuinérate sa gestion du Fonds,
une commission au taux annuel de 3,5% net de ttaxes.

L'assiette de la commission de gestion est le rmbnde la somme des
valeurs initiales des parts A et B du Fonds ougte derniére est supérieure,
la valeur de I'Actif Net du Fonds telle que cetideur a été établie au cours
de la précédente évaluation trimestrielle.

Cette commission est réglée par le Fonds mensusiieanterme échu, et fait
I'objet d'une régularisation en fin d'exercice afi prendre en compte les
souscriptions regues au cours de l'exercice.

La commission due a la Société de gestion serarégjte toute taxe sur le
chiffre d’affaires ou sur la valeur ajoutée qui pait devenir applicable, du
fait d'un changement de la réglementation.

19 -REMUNERATION DU DEPOSITAIRE

Le Dépositaire percoit, a titre de rémunératiorsdegestion du Fonds, une
commission annuelle. Pour le premier exercice,ecefimunération est
calculée prorata temporis & compter de la dateafest@ution du Fonds. La
commission annuelle réglée par le Fonds a certiexecéde pas 0,15% nets
de toutes taxes calculée sur la méme assiette aquéniunération de la
Société de gestion, avec un minimum de 7.500 enetssde toutes taxes.

La commission due au Dépositaire sera majorée wte taxe sur le chiffre
d’affaires ou sur la valeur ajoutée qui pourraitater applicable.

Cette commission est facturée par le Dépositaifeomals.

20 - AUTRES FRAIS ET HONORAIRES
20.1 -Rémunération du Commissaire aux comptes

Ses honoraires sont fixés d’'un commun accord av&otiété de gestion du
Fonds dans la limite de 10 000 € nets de toutesstpar an. Les honoraires
sont facturés par le Commissaire aux Comptes ads-on

20.2 -Frais liés aux investissements dans les sociétésatées et cotées

La Société de gestion pourra en outre obtenir l@mborrsement de
I'ensemble des dépenses liées aux activités diissesnent, de gestion et de
désinvestissement du Fonds qu’elle aurait avanpéas le compte de ce
dernier. Il en sera ainsi notamment pour les fetishonoraires d’audit,
d’expertise et de conseil juridique, les autressfrat taxes, les frais
d’information des apporteurs d'affaires, les frdimformation des porteurs
de parts, les commissions d'intermédiaires et leds fde contentieux
éventuellement engagés pour le compte du Fondslelaadre d’acquisition,
de suivi, et de cession de titres détenus par fel$;des frais d’assurance
contractés éventuellement aupres de la sociétédismpour 'assurance du
capital risque des petites et moyennes entreprissOFARIS — ou d’autres
organismes. Le montant de ces dépenses est limipua élevé de 150 000
€ nets de toutes taxes ou 1.5% nets de toutes faxeges souscriptions
totales du Fonds pendant les trois premiers exegciPour les exercices
suivants, le montant de ces dépenses est limigdusuélevé de 100 000 €
nets de toutes taxes ou 0.5% nets de toutes t&aeslés souscriptions
totales du Fonds.

20.3 -Frais liés a I'établissement du Fonds

La Société de gestion pourra facturer au Fondsdesnes engagées par elle
au titre de I'établissement de celui-ci sur préseon par la Société de
gestion de justificatifs. La totalité des fraistdi#lissement facturés au Fonds
ne devra pas étre supérieure a un montant foriaiégal & 1,196% TTC de
la somme des valeurs initiales des parts A et Bahds.

20.4 -Frais de gestion administrative et comptable

La Société de gestion se réserve le droit de détdgigestion administrative
et comptable du Fonds.

Les honoraires du délégataire sont fixés d’'un comamcord avec la Société
de gestion du Fonds. La commission annuelle réugéde Fonds a ce titre
n'excéde pas 0,15% nets de toutes taxes calculda méme assiette que la
rémunération de la Société de gestion,, avec uimuin de 15.000 euros
nets de toutes taxes.

Les honoraires sont facturés a la Société de gesfin les refacture au
Fonds a l'euro. Cette commission est réglée p&oleds mensuellement &
terme échu.

20.5 -Ces frais et honoraires seront majorés de toute sax le chiffre
d’affaires ou sur la valeur ajoutée qui pourraivetér applicable du fait
d'une modification de la réglementation.

21 -LIBELLE DE LA DEVISE DE COMPTABILITE
La devise de comptabilité du Fonds est I'euro.

Tableau récapitulatif

Frais du FIP Montant ou Assiette Périodicité
pourcentage
MAXIMUM TTC
Droits d’entrée 5% | Souscriptions totales Une seule fois|
(non acquis au Fonds)
Rémunération de la Société de Gestion 35% Sqisws totales ou, si supérieure, valeur moyenmeigte du | Annuelle
Fonds
Rémunération du Dépositaire 0,15 PeSouscriptions totales ou, si supérieur, actif net3® juin de| Annuelle
I'exercice concerné
Rémunération du Commissaire aux Comptes 10000 €_ Annuelle
Frais liés aux investissements dans les socigtés
non cotées ou cotées
Deux premiers exercices : 1,5 % ou 150 00€| Souscriptions totales Annuelle
Exercices suivants 0,5 % ou 100 000 E Souscriptions totales Annuelle
Frais liés a I'établissement du Fonds 1,2% @Sipions totales Une seule fois|
Frais de gestion administrative et comptable| 0615 Souscriptions totales ou, si supérieur, actif net3® juin de| Annuelle
I'exercice concerné
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